ABIVAX
Société Anonyme au capital de 97.020,89 €
Siége social : 5 rue de L.a Baume — 75008 Paris
799 363 718 RCS Paris
(la « Société »)

RAPPORT COMPLEMENTAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 23 JUIN 2017

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle et extraordinaire, conformément a la
loi et aux statuts de votre Société, et vous demandons de vous prononcer également sur les résolutions
complémentaires suivantes a caractére extraordinaire :

- Délégation de compétence au Conseil d’administration & ’effet de procéder 4 une augmentation
de capital par émission d’actions, de titres de capital donnant acces a d’autres titres de capital ou
donnant droit & [’attribution de titres de créance et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés a des
titres de capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit d’une catégorie
de personnes (Vingtiéme Résolution),

- Délégation de compétence au Conseil d’administration & 1’effet d’augmenter le nombre de titres
a émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de souscription
(Vingt-et-unieme Résolution).

Le présent rapport a pour objet de vous exposer les motifs de ces deux résolutions soumises & votre
approbation lors de ’assemblée générale ordinaire annuelle et extraordinaire devant se réunir le
23 juin 2017.

Les présentes résolutions ont pour objet de donner & la Société et 4 son Conseil d’administration, tous
les outils nécessaires au renforcement de ses capitaux propres via la mise en place d’une délégation
complémentaire au Conseil d’administration, en complément des délégations existantes accordées par
votre assemblée générale du 24 juin 2016.

DELEGATION EN VUE DE RENFORCER LES CAPITAUX PROPRES DE LA SOCIETE

Afin d’offrir 1a plus grande flexibilité an Conseil d’administration dans le cadre de sa recherche de
financements devant assurer le développement commercial de la Société au cours de [exercice a
venir, il vous est proposé de compléter les délégations existantes visant au renforcement de ses fonds
propres et/ou quasi fonds propres, via I’émission d’actions, de titres de capital donnant acces a
d’autres titres de capital ou donnant droit a 1’attribution de titres de créances ou de valeurs mobiligéres
donnant accés a des titres de capital de la Société. Afin d’élargir les différentes sources de financement
pouvant s’offrir & la Société, aussi bien en interne auprés des actionnaires actuels, qu’en externe
aupreés du grand public ou d’investisseurs qualifiés en vertu des délégations existantes, il vous est




proposé de supprimer votre droit préférentiel de souscription au profit d’une catégorie d’investisseurs
privés.

Le prix d’émission arrété dans le cadre de cette délégation serait fixé par le Conseil d’administration
conformément & la législation applicable et aux modalités fixées dans les projets de résolution.

Conformément aux dispositions de 'article R. 225-113 du Code de commerce, nous vous indiquons
que les informations relatives & la marche des affaires sociales depuis le début de I’exercice en cours,
ainsi que de I’exercice précédent, figurent dans le rapport annuel de gestion qui vous est présenté dans
le cadre de I’approbation des comptes sociaux de 1’exercice clos le 31 décembre 2016 et sur laquelle
vous étes d’ailleurs appelés & délibérer lors de la présente assemblée générale (voir Document de
Référence 2017).

20" résolution - Délégation de compétence au Conseil d’administration & Ueffet de procéder & une
augmentation de capital par émission d’actions, de titres de capital dornant accés a d’autres titres
de capital ou donnant droit a Dattribution de titres de créance et/ou de valeurs mobiliéres donnant
acces a des titres de capital, avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit d’une
catégorie de personnes

II vous est proposé de :

Déléguer au Conseil d’administration sa compétence a [’effet de procéder en une ou plusieurs fois, en
France ou & I'étranger, dans la proportion et aux époques qu’il apprécierait, en euros, monnaies
étrangéres ou unités de compte fixées par référence & plusieurs monnaies, & des augmentations de
capital social par émissions d’actions (2 I’exclusion des actions de préférence) ou de titres de capital
donnant accés & d’autres titres de capital ou donnant droit a 1’ attribution de titres de créance, et/ou de
valeurs mobiliéres {en ce compris notamment, tous titres de créance) donnant accés a des titres de
capital, dont la libération pourrait &tre opérée en numéraire, notamment par compensation de créances
et intégralement & la souscription ;

Décider que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées,
immédiatement ou & terme, en vertu de ia présente délégation serait fixé a 50.000 € (ou la contre-
valeur de ce montant en cas d’émission en une autre devise), étant précisé que :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées,
immédiatement et/ou & terme, en vertu de la présente délégation s’imputerait sur le montant du
plafond global prévu & la 10°™ résolution de 1’assemblée générale du 24 juin 2016 ;

- & ces plafonds s’ajouterait, le cas échéant, la valeur nominale des actions & émettre pour
préserver, conformément 2 la Joi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles applicables,
les droits de porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant acces au capital ;

Décider que le montant nominal maximum des titres de créance susceptibles d’éire émis,
immédiatement ou & terme, en vertu de la présente délégation serait fixé a 50.000.000 € (ou la contre-

valeur de ce montant en cas d’émission en une autre devise), étant précisé que :

- ce montant s’imputerait sur le plafond global prévu 2 la 10°™ résolution de 1’assemblée générale
du 24 juin 2016 ;

- ce montant serait majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair ; et
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- ce plafond ne s’appliquerait pas aux titres de créance visés aux articles L. 228-40, L. 228-36-A
et L. 228-92 alinéa 3 du Code de commerce dont I’émission serait décidée ou autorisée par le
Conseil d’administration conformément a ’article L. 228-40 du Code de commerce ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de
Particle L. 226-36-A du Code de commerce ;

Décider de supprimer votre droit préférentiel de souscription aux titres pouvant étre émis en
application de la présente autorisation et de réserver les titres & émettre en application de la présente
résolution :

- 2 des personnes physiques ou morales ou OPCVM, francais ou étrangers investissant, a titre
principal, ou ayant investi plus d’un million d’euros au cours des 24 mois précédant
I"augmentation de capital considérée, (a) dans le secteur pharmaceutique ou (b) dans des valeurs
de croissance cotées sur un marche réglementé ou un systéme multilatéral de négociaticn (type
Alternext) considérées comme des « PME communautaires » au sens de 'annexe I au
Réglement (CE) n° 651/2014 de 1a Commission Européenne du 17 juin 2014 ; et/ou

- & un ou plusieurs partenaires stratégiques de la Société, situé(s) en France ou a I’étranger, ayant
conclu ou devant conclure un ou plusieurs contrats de partenariat (développement, co-
développement, distribution, fabrication, etc.) ou commerciaux avec la Société (ou une filiale)
et/ou aux sociétés qu’ils contrdlent, qui les contrdlent ou qui sont controlés par la ou les mémes
personnes, directement ou indirectement, au sens de I'article L. 233-3 du Code de commerce ;
et/ou

- 2 tout établissement de crédit ou prestataire de services d’investissement disposant d'un
agrément pour fournir le service d'investissement mentionné au 6° de l'article L. 321-1 du Code
monétaire et financier, agissant dans le cadre d'un programme d’augmentation de capital par
exercice d’options ou d’une opération assimilée ;

Prendre acte du fait que la présente délégation emporte de plein droit au profit des porteurs des valeurs
mobiliéres donnant acceés aun capital de la Société qui seraient émises dans le cadre de la présente
délégation, renonciation expresse a votre droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles les
valeurs mobiliéres donneraient droit ;

Décider que le prix d'émission des valeurs mobilieres €mises dans le cadre de la présente délégation
serait fixé par le Conseil d’administration en fonction d’une méthode multicritéres sans que le prix de
souscription des actions ne puisse &tre inférieur 2 85% de la moyenne pondérée des cours des cing (5)
derniéres séances de bourse précédant le jour de la fixation du prix d’€mission et que le prix
d’émission des valeurs mobiliéres donnant accés & des titres de capital serait tel que la somme pergue
immédiatement par la Société lors de cette émission, majorée, le cas échéant, de celle susceptible
d’étre percue ultérieurement par elle pour chague action émise en conséquence de 1’émission de ces
valeurs mobiliéres ne puisse étre inférieur 4 85% de la moyenne pondérée des cours des cing (5)
derniéres séances de bourse précédant le jour de la fixation du prix d’émission ;

Décider que, si les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité d’une telle €émission, le Conseil pourrait
limiter I'émission au montant des souscriptions, sous la condition que celles-ci atteignent les frois-
quarts au moins de I’émission initialement décidée ;

Décider que le Conseil d’administration aurait tous pouvoirs pour mettre en ceuvre la présente
délégation, avec faculté de subdélégation au Directeur Général, dans les limites et sous les conditions

précisées ci-dessus.

Cette délégation serait donnée pour une durée de 18 mois.
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21" résolution - Délégation de compétence au Conseil d’administration & Ueffet d’augmenter le
nombre de titres a émettre en cas d’augmentation de capital avec ou sans droit préférentiel de
souscription

11 vous est proposé de :

Déléguer au Conseil d’administration sa compétence, avec faculté de subdélégation au Directeur
Général, a ’effet d’augmenter le nombre de titres & émettre en cas d’augmentation du capital social de
la Société avec ou sans droit préférentiel de souscription décidée en vertu des 10°™ & 17°™ résolutions
de 1’assemblée générale du 24 juin 2016 et/ou en vertu de la 20°™ résolution de la présente assemblée,
au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale, dans les délais et limites prévus par la
réglementation applicable au jour de I’émission (& ce jour, dans les trente jours de la cldture de la
souscription, dans la limite de 15% de 'émission initiale et au méme prix que celui retenu pour
I'émission initiale), notamment en vue d’octroyer une option de sur-atlocation conformément aux
pratiques de marché ;

Décider que le montant nominal des augmentations de capital décidées par la présente résolution
s’imputerait sur le montant du plafond global prévu & la 10*™ résolution de I’assemblée générale du
24 juin 2016.

Cette délégation serait donnée pour une durée de 26 mois et mettrait fin 4 la délégation accordée au
Conseil d’administration par 1'assemblée générale du 24 juin 2016 dans sa 14°™ résolution.

Il vous est rappelé que, conformément A ’article R, 225-116 du Code de commerce, le Conseil
d’administration, au moment ol il fera usage d'une des délégations décrites ci-dessus, établira un
rapport complémentaire décrivant les conditions définitives de 1’opération ainsi que son incidence sur
la situation des titulaires de titres de capital et de valeurs mobiliéres donnant acces au capital, en
particulier en ce qui concerne leur quote-part des capitaux propres. Ce rapport ainsi que le rapport
complémentaire du Comrmnissaire aux comptes seraient mis a votre disposition dans les conditions
définies par la loi et la réglementation en vigueur.

Le Conseil d’administration vous invite 4 adopter ces résolutions gu’il soumet a votre vote.

/
LE CONSEIL D’ADMENISTRATIO/&
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