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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Aux Actionnaires
ABIVAX

5, rue de la Baume
75008 Paris

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous vous présentons notre rapport
relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

- lecontrdle des comptes annuels de la société ABIVAX, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste i vérifier, par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également i apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société i la fin de cet exercice.

* PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0)1 56 57 58 60, www.pwe.fr
Société d'expertise complable inscrite au tableau de l'ordre de Parls - lle de France. Société de commissarial aux comptes membre de la compagnie réglonale de
Versalllas. Société par Actions Simplifidée au capltal de 2 510 460 €. Sidge soclal : 51 rus de Villiers 92200 Neullly-sur-Seine. RCS Nanterra 672 006 483, TVAn* FR 76

572 006 483. Siret 672 006 483 00362, Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marsellle, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice, Poitlers, Rernes,
Rouen, Sirasboirg, Toulouse.
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II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons i votre connaissance les éléments suivants : '

La société a procédé a la revue des mali techniques figurant & V'actif du bilan, résultant des
Transmissions Universelles de Patrimoine telles que décrites dans les « Régles et méthodes
comptables » de 'annexe, pour vérifier 'existence d’un éventuel indice de perte de valeur. Nous avons
examiné les hypothéses utilisées et nous avons vérifié que la note précitée de I'annexe donne une
information appropriée,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 Ia formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

III - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L. 225-102-1 du code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi 4 I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés contrélant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons 'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de Ja loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a l'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 14 avril 2017

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Thierry Charron



ACTIF

31/12/2016 31/12/2015  Variatlon
en millers d*euros
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles 32 005 32005 0
Concesslons, brevets, licences, loglclels 3 -3
tmmehilisations corporelles o
Installations techniques, matériel et cutillage industriels 153 152 1
Autres immabilisations corporelles 3B 15 i8
Immaobiiisations financiéres 0
Autres immaobllisations financitres 560 933 =373
Tatal 32757 33113 -356
Actif circulant 1]
Créances 4 803 3903 834
Instruments de tréscrerle o] 0
Valeurs mebilidres de placement 15 050 39008 -23958
Disponibilitds 7937 118 7818
Charges constatées d’avance 51 118 -67
Total 27841 43153 -15313
Ecart de conversion actif 2
Total Général 60557 76 268 -15671
PASSIF

31/12/2016 31/12/2015  Variation
en milliers d'euros
Capitaux propres
Capital 97 97 0
Primes d"émisslon, de fuston, dapport B9 765 89707 58
Report A nouveau =21 045 ~5091 =15 954
Résultat de I'exercice (béndfice ou perte) -14 308 -15 954 1647
Total 54 510 68 759 -14 249
Autres fonds propres o
Avances conditionnées 2208 2979 -771
Total 2208 2979 =771
Provisions 4]
Provisions pour risques et charges 16 370 ~354
Total 16 370 -354
Dettes
Emprunts obligataires convertibles 61 30 31
Emprunts et dettes financidres — Autres 255 405 <150
Fournlsseurs et comptes rattachés 2571 2808 -237
Dettes fiscales et sodales 974 915 59
Autres Dettes 2 1 0
Prodults constatés d'avance o] o)
Total 3863 4 160 -297
Total Général 60597 76 268 -15671




Compte de résultat

Eléments du Compte de Résultat

31122016 31/12/201% Variation
en milifers d'euros
Produits d'exploitation 151 223 -73
Production vendue 0 0 0
Subventions d’exploltation 24 186 -163
Autres produits 127 42 85
Charges d'exploitation 18387 18 483 -96
Achats de matiéres premiéres et approvislonnements 46 345 =299
Autres achats et charges externes 14 599 14 407 192
Impots et taxes 71 1) -27
Salaires et charges sociales 3557 3424 134
Amortissements et provisions 75 181 -76
Autres charges 38 58 ~20
Résultat d'exploitation -18 236 -18 255 18
Prodults financiers 303 50 251
Charges financiéres 42 168 -126
Résultat Financler 258 -119 arr
Résultat Courant -17978 -18374 396
Résultat exceptionnel 152 415 566
Impéts sur les bénéfices (CIR} -3519 -2 834 -685
Hésultat de 'exercice -14 308 <15 955 1647




Tableau des flux de trésorerle

en mlillers d’euras 31/12/2016 31/12/2015  Variation

Flux de trésorerie liés  I'exploitation

Résultat d*exploitation -18 236 -18 255 13
+ Amortissements provisions (3 Fexclusion des

provisions sur actlfpctrcu!ant) L 2 2L
- Variation des créances d'exploitation -595 -137 -458
+ Variatlon des dettes d'exploitation -237 1759 -1986
= Flux net de trésarerle d'exploitation -19 103 -16 498 -2 605
~Frals financlers -10 <191 181
+ Prodults financlers 136 53 B3
- Charges exceptionnelles liées b l'activité -2 0 -2
+ Prodults exceptlonnels lids 3 I'activité 0 0 0
- Variation des autres crdances lides & 'activité 3312 1659 1653
+ Varlation des autres dettes liées A I'activité 59 74 -15
= Flux Net de trésorerie généré par I'activité (A} -15 608 -14 904 ~7104
Flux de trésorerie lié & )'investissement

- Acquisitions d'lmmobilisations -121 -1025 303
+ Cessions d'immaobliisations 588 202 386
+ Réduction d'immaobilisations financiéres 0 2 -2
+{- Variation des dettes et créances relatives aux

investlssements e e s
= Flux Net de trésorerle lié aux opérations 4 1016 922

d'investissement (B)
Flux de trésorerie li¢ au financemant

+ Augmentation de capital en numéralre et versements 58 55834 55776
par les assoclés

U}
+ Emissions d'emprunis et avances remboursables 29 2000 971
encalssées
- Remboursements d'emprunts et avances 525 483 42
remboursables
+/- Variation des dettes et créances relatives aux
opérations de financement g ert et
= Flux Net de trésorerie lié aux opérations de 438 52126 52564
financemnent {C}
Variation de trésorerle {A+B+C) -16 140 36 206 -52346
+ Trésorerie d'ouverture 39127 2921 36 206
= Trésorerie de cléture® 22987 39127 -16 140

Les montants Indiqués en Trésorerle carrespandent aux Valeurs Moblliéres de Placement et Disponibllités indiguées au Bitan
® La trésorerie financldre nette déduction falte des dettes financiéres de 255 K est de 22 732 KE



NOTE 1 1A SOCIETE

Abivax est est une société innovante de blotechnologle
qul clble le systéme immunitaire pour éliminer des
maladles virales

Son prodult le plus avancd, ABX 464, ast actuellement en
Phase )l d'étude ciinlqgue en wvue d'une guérison
fonctionnelle des patients infectds par le VIH/SIDA. ABX
464 est une nouvelle molécule administrée par voie
orale qui Inhlbe la réplication virale via un mode d'action
unlque et présente un fort effet antl-inflammatolre.

les prodults antiviraux et les immunothérapies que
développe ABIVAX sont lssus  de  trois
plateformes technologiques propridtalres:

= Une plateforme « Antivirale » basée sur des
technologies mises au point conjointement avec le
CNRS (Montpelller-France) et Finstitut Curle [Orsay-
France), Cette plateforme a généré une
chimiothéque de plus de 1 000 petites molécules
congues pour bloquer les mécanismes de
reproduction des virus grice 4 des modes d'actlon
entlérement nouveaux, comme la modulation de
I'épissage de I'ARN, En plus d'ABX 464 qul inhibe la
répllcation du VIH, cette plateforme a généré
différentes molécules ciblant d'autres virus comme
le Chikungunya ({ABX 311), actuellement en
développement préclinique, ainsi que la Dengue
(ABX202), qul se trouve & I'heure actuelle au stade
final d'identification

* Une plateforme « Stimulation Immunitalre » fondée
sur une propriété Intellectuelle licencide auprés du
Scripps Research Institute (La Jolla, Etats-Unis). Elle
s'intéresse 4 des composés agonistes des « INKT »
qui ont montré gu'ils stimulalent la réponse
Immunitaire a la fols au niveau humoral et cellulaire,
et qui ont potentiellement des applications cliniques

en oncologle et dans le domalne des maladles
Infectieuses {ABX 196),

ABX 196 a d'ores et défa démontré son innocuité
dans une étude de Phase 1 sur volontaires salns.
Dans un développement préclinique récent, ABX 196
a démontré sa capacité 3 falre évoluer les tumeurs
non répondantes au traltement par ‘checkpoint
inhibitors', en tumeurs répondantes. ABIVAX n'ayant
pas vocation 3 devenir une société présente en
immuno-oncologie, vise a licencler catte molécule 3
un partenaire externe dans les 6 & 9 mois qul
vlennent.

* Une plateforme « Antlcorps Polyclonaux » qul
débouche sur la génération d'anticorps neutralisants
pour le traitement et la prévention des infections
dues au virus Ebola. La molécule ABX 544 devrait
entrer en phase préclinique au second trimestre
2017,

ABIVAX a aussi établl un partenariat avec le Centre
d'ingénlerie en Géndtique et Biotechnologie [CIGB) de
Cuba, avec lequel elle co-développe ABX 203, un produit
d'immunothéraple pour le traitement de I'Hépatite B
Chronique,

La soclété a &té créde sous forme de Société Anonyme le
6 Décembre 2013 et a Intégré en 2014 par voie de
transmission universelle de patrimeine les sociétés
Splicos, Wittycell et Zophls.

Depuis le 26 Juin 2015, [a Société est cotée sur le
compartiment B d'Euronext & Paris.

Elle n'a pas de filiale et n'est pas soumise de ce fait &
I'oblligation de présenter des comptes consolldds en
normes IFRS. Ses comptes annuels sont donc élaborés
en conformité avec les normes et principes de [a
comptabilité frangaise,



NOTE 2 : PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de la sodété Abivax pour I'exercice
de douze mois se terminant le 31 Décembre 2016 ont
été arr@tés le 13 mars 2017 par le Conseil
d'Administration,

Ces comptes sont composés d'un bilan dont le total est
de 60 587 K€, d’un compte de résultat faisant apparaitre
une perte de 14 308 K€, d'un tableau des flux de
trésorerie, d’'un tableau de varlation des capitaux
propres et de I'annexe regroupant les présentes notes
d'informaticn complémentaires.

Les comptes annuels sont présentés en milliers d’euros.
Sauf mention contralre, les informations chiffrées
fournies en annexe sont expriméas en miflers d'ewros,

Régles générales

Les comptes annuels 2016 ont été dtablis selon les
normes définles par le Réglement ANC n°2014-03, et en
application des articles . 123-12 & L, 123-28 et R. 123-
172 4 R. 123-208 du code de commerce.

La méthode de base retenue pour I'dvaluation des
éléments Inscrits en comptabllité est la méthode des
coits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées avec
sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de "exploitation,

LUhypothése de Ja contlnuitd d'exploitation a été
retenve par Je Consell d’Administration malgré les
pertes accumulées depuis la création de la société.

La trésorerle disponible au 31 Décembre 2016
permettra de couwvrir fes dépenses relatives aux projets
de recherche de la soclété jusqu®a mi-2018.

- Permanence des méthodes comptables d'un exercice
&lautre,

-Indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d’établissement
et de présentation des comptes annuels.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et Incorporelles sont
évaludes b leur colt d'acquisition pour les actifs acquis &
titre onéreux, & leur codt de production pour les actifs
produits par Fentreprise, & leur valeur vénale pour les
actifs acquls & titre gratuit et par vole d’échange.

Le codt d'une Immeobilisation est constitué de son prix
d'achat, y compris les droils de douane et taxes non

récupérables, aprés déduction des remises, rabals
commerciaux et escomptes de réglement de tous les
cohts directement attribuables engagés pour mettre
lactif en place et en état de fonctionner selon
Futllisation prévue. Les droits de mutation, honoralres
ou commissions et frais d'actes liés & Facquisition, sont
rattachés A ce coft d'acquisition.

Tous les colts qul ne font pas partle du prix
d’acquisition de Fimmobilisation et qut ne peuvent pas
&tre  rattachds directement aux colts rendus
nécessalres pour mettre Factif en place et en état de
fonctlonner conformément & Futilisation prévue, sont
comptabilisés en charges.

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés
suivant le mede lindaire en fonction de la durée de vie
prévue,

» Concessions, logiciels et brevets: 1an

« Installations techniques : 5 4 10 ans

= Matériel et outillage industriels : 5 & 10 ans
« Matériel de bureay : 5 & 10 ans

* Matériel Informatique : 3 ans

+ Mobilier: 10 ans

La durée d’amortissement retenue par simplification est
la durée d'usage pour les blens non décomposables &
I'origine.

Les mali technlques constatds 3 ['occasion de
"absorptlon de flllales par Transmission Universelle de
Patrimsine sont assimilés 4 des fonds commerciaux et
ne font pas Fobjet d’amortissement,

A chaque doture, les mali technlques qui découient des
fusions absorptions de Splicos et de Wittycell sont
comparés aux valeurs de marché des molécules issus
des plateformes technologiques qui leur sont
rattachées, respectivement la plateforme technologique
antivirale “"épissage™ pour Splicos et la plateforme
technologique "agonistes iINKT" pour Wittycell, Le mall
technique de Zophis a été complétement dépréciée au
moment de la TUP car le partenartat {Contrat d'option
de licence sur brevets avec I''NRA) apporté par Zophis a
été abandonné.

Si la valeur de marché estimée des molécules est
inférieure au mall technique lul correspondant, une
dépréciation est pratiquée afin de ramener le montant
du mall technique figurant dans les comptes & la valeur
de marché des projets.

Afin d'estimer la valeur de marché d'un projet, deux
références sont prises en compte:



+ la valeur actuelle nette alustée des flux de
trésorerle attendus de ['exploitation des
molécules;

» les prix de transactions récentes portant sur
I'acquisition cu des accords de licence pour des
projets comparables {indicatlon thérapeutique,
stade de développemnent, taille du marché...).

5l les dvaluations obtenues par ces deux méthodes sont
discordantss, la valeur actuelie nette est retenue,

En cas d'accldent dans le développement de la
plateforme technologique qui remettralt en cause leur
exploitation, une dépréciation totale du mall technique
concernd seralt pratiquée,

Dans le cas d'une provision pour dépréclation, cette
dernlére peut 8tre reprise en partie ou en totalité en cas
d'amélloration uhtérleure de la valeur de marché des
projets,

Conformément au Réglement ANC 2015-6 applicable 3
compter du ler janvier 2016, ces mall ont été
maintenus en fonds commercial et non affectés & des
actifs corporels apportés car lls correspondent 3 des
dépenses non activées encourues par les soctétés
absorbées au cours des exercices précédant les
opérations de Transmisslon Universelle de patrimeine.

Ce fonds commercial n'est pas amortt car la durde
pendant faquefle la soclété pourra  béndficer
d'avantages économlques est indéterminée. En effet, ce
fonds commercial concerne plusieurs projets différents
dont les degrés d'avancement sont différents et dont la
durée des retombées économigues n'est pas prévisible
& ce Jour. De ce falt, en V'état actuel des recherches en
cours, sa durée d'utilisation n'est pas limitée dans le
temps.

Dans le cas d'une provision pour dépréciation, cette
dernlére peut dtre reprise en partie ou en totalité en cas
d'amélioration ultérieure de la valeur de marché des
produits.

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une
provision pour dépréclation est pratiquée lorsque la
valeur d'lnventaire est inférieure A Ia valeur comptable.

Avances remboursables accordédes par des organismes
publics

Les avances recues d'organismes publics pour le
financement des activités de recherche de la Soclété
dont le remboursement ast conditlonnel sont
présentées au passif sous la rubrique « Autres fonds
propres — Avances conditionnées », Les autres avances
regues dont le remboursement n'est pas conditionnel,

sont présentées en « Emprunts et dettes financidres
diverses ».

Les Intérdts courus sur ces avances sont présentés au
passif selon les mémes régles.

Subventions d"exploitation

les subventions reques sont enregistrées dés que la
créance correspondante devient certaine, compte tenu
des conditions posées & Yoctrol de la subvention, Les
subventions d'exploltation sont enregistrées en produits
courants en tenant compte, le cas échéant, du rythme
des dépenses correspondantes de manidre 4 respecter
le principe de rattachement des charges aux prodults.

Charges de sous-traitance et d’études extérleures

Le stade d’avancement des contrats de sous-traitance 3
des tiers de certalnes prestations de recherche est
évalué 3 chague clbture afin de permettre la
constatation en charges & payer du colit des services
déja rendus.

Frajs de recherche et développement

Les dépenses de recherche et développement de la
Socldté sont comptabilisées en charges sur Fexerclce au
cours dugquel efles sont engagées,

Les fillales de la Soclété ont appliqué le méme princpe,
Cependant, du fait de leur absorption par la Soclété via
une Transmisslon Universelle de Patrimoine ayant pris
effet au cours de Fexercice 2014, les dépenses
enreglstrées avant la date d'effet (31 julliet 2014 pour
Wittycell et Zophis ; 31 octobre 2014 pour Splicos) se
trouvent Intégrées aux mali techniques (Fonds
commerciaux) inscrits & 'actif au 31 décembre 2014,
Ces mali techniques ne sont pas amortis mals font
I'objet d'une vérlfication de valeur 4 chaque cléture et
une provision pour dépréciation est enregistrée sl
nécessaire, comme cela a été le cas en 2014 pour le mali
technique dégagé lors de "absorption de Zophis.

Frais d"émission de capital

Ces frals sont Imputds sur le montant de la prime
d'émission afférente 2 I'augmentation de capital, sl la
prime est suffisante. Le cas échéant, I'excédent des frais
est comptabllisé en charges. L'imputation de ces frais
d'émission s'effectue avant effet d'impdts, du fait de la
situatlon structurellement déficltalre de la Société dans
5a phase de développement.

Engagements de retraite

la convention collective de Ientreprise prévoit des
indemnitds de fln de carriére. Il n'a pas dté signé
d"accord partlculier.

Les engagements correspondants ne sont pas
provislonnés mals font I'objet d'une mentlon dans la
présente annexe.

Lindemnité de départ 2 la retraite est déterminée en
appliquant une méthode tenant campte des salaires



projetés de fin de carridre, du taux de rotation du
personnel, de l'espérance de vie et dhypothéses
d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothises actuarielles retenues sont les suivantas :

»  Taux d'actualisation : 1.42 %

* Taux de crolssance des salalres : 2 %

« Age de départ & |a retraite : 62 ans

= Taux de rotation du personnel : faible

* Table de taux de mortalité : {table INSEE TD 88-
o90)

Crédits dimpdts

Les crédits dimpdts constatds a lactif en Autres
créances comprennent le Crédit d'Impdt Recherche
{CIR} et le Crédit d’impdt Compétitivité Emplol {CICE).
Parmi les autres créances figurent aussi les crédits de
TVA dont les remboursements ont été demandéds.

Le crédit d'impdt compétitivité emploi estimé sur la
base des rémunérations éligibles de I'année civile 2016
a été constaté en sutres créances. Conformément 4 la
recommandation de I'Autorité des Normes Comptables,
le produit correspondant a été porté au crédit des
tharges sodales dans le compte de résultat.

Le Crédit d'lmpdt Recherche estimé sur la base des
dépenses de recherche de l'annde clvile 2016 a été
constaté en autres créances. Ce produit figure en
résultat {Impdt sur les bénéfices positif).

Ces crédits dimpdt sont Imputables sur I'mpdt sur les
sociétés do au titre de I'exercice au cours duquel Hs sont
constatés, En Fabsence de bénéfice imposable, la
Soclétd, considérée comme une PME au sens
intracommunautalre, peut demander leur
remboursement Immédiat lors du dépdt de la liasse
fiscale de I'exerclce concerné,

Autres dléments significatifs

Poursuite du programme de développement d'ABX 464
dans fe VIH et découverte de nouvelles Indications
potentielles (plateforme « Antivirale »)

¢ ABX 464, le potentiel de devenir un élément clé de
gudrison fonctionnelle du VIH

ABX 464 est une molécule d'une nouvelle dasse
thérapeutique aux propriétés et aw mode d'actlon
uniques; provenant de la chimiothéque antivirale
d'ABIVAX. ABX 464 Inhibe I'activité de la protéine REV,
critique dans la réplication du ViH.

ABX 464 a non seulement démontré qu'elle inhibait la
réplication virale In wvitro et In vive, mals également
qu'elle indulsalt une réduction & long terme de la charge

virale aprés arrét du traitement dans un modéle animal
préclinique. Cette molécule dispose d'un fmportant
potentlel dans le cadre du développement d'une
nouvelle classe de médicaments antirétroviraux,
susceptlble de conduire & une guérison fonctlonnelle
des patients.

Deux études de phase | réalisées auparavant sur des
sujets sains avaient démontré que le prodult dtalt blen
toléré aux doses thérapeutiques prévues. En 2015, une
étude de phase lia sur 66 sujets infectés par le VIH a
apporté une premlére preuve de son activité et de sa
bonne tolérance chez le patlent, Ces résultats ont été
présentés au CROI (Congress on Retroviruses and
Opportunistic) et & fa Conférence Internatlonale sur le
SIDA en Juillet 2016.

En juin 2016, une seconde étude de phase lla {ABX 464-
004) a été initie en Espagne, France et Belgigue.
Appelée ABX 464-004, elle est congue pour démontrer
I'effet A long terme d'ABX 464. 28 patients attelnts du
VIH, dont l'infection est bien contrdlée par Darunavir «
boosté », un des traitements antirétroviraux de
référence du SIDA, ont été recrutds., Le critére
d'efficacité principal de P'étude sera le temps dcoulé
avant le rebond de la charge virale aprés arrdt de tout
traltement. Ce rebond proviendra des réserveirs du VIH,
qui ne sont pas affectds par les combinalsons actuelles
de traltements antirétroviraux, Les premiers résultats
de I'dtude devralent &tre rendus publics fin awrdl 2017,

« Une nouvelle &tude clinlque de Phase lla (ABY, 464-
005) en cours de lancement en mars 2017 vise &
étudier I'effet d'ABX 464 sur les réservairs du VIH

ABIVAX prévoit de lancer en mars 2017 une nouvelle
dtude clinlque pharmacocinétique ABX  464-005
(compartmental pharmacokinetics clinical study). Les
patients Infectés par le VIH se verront administrer ABX
464 pendant 28 Jours en combinalson avec leur
trattement antirétroviral. Des biopsies rectales seront
coflectées a différents intervalles pour mesurer I'effet
d'ABX 464 sur les réservoirs du VIH qul se trouvent
principalement dans les intestins, Cette étude, qul sera
menée & 'Hopltal Universitaire Germans Trias f Pujol &
Badalona {Barcelone, Espagne), permettra de quantifier
sur la durée la charge virale et le niveau d'inflammation
dans le réservoir et alnsi de mleux comprendre
I'efficacité durable d'ABX 464 observée dans les
modéles précliniques. Ses premlers résultats sont
attendus au cours de "été 2017,

En fonctlon des résultats des études ABX 464-004 et 005
[respectivernent effet A long terme d'ABX 464 sur le VIH
et effet d'ABX 464 sur les réservoirs du VIH), le
démarrage d'une étude de phase b sera envisagée d'icl
la fin de I'année 2017.



+ ABX 464, une molécule au fort effet anti-
Inflammatoire avec une Indication potentielie dans
la maladie inflammatolre de [intestin {colite
uleéreuse)

Pe nouvelles donndes précliniques sur ABX 464 ont
démontré que la2 molécule a un fort effet anti-
Inflammateire. Dans les macrophages, il a 4té mis en
évidence que cet effet était attribuable 3 une
multiplication par 50 de l'expression de I'IL-22, une
cytokine connue pour &tre un pulssant Inhibiteur des
processus  Inflammatoires. Linflammation est un
élément clé des pathologies observées, non seulement
dans le VIH mals également dans de nombreuses autres
maladies telles que la maladle Inflammatoire de
IIntestin {dont la colite vicéreuse et la maladle de
Crohn). ABX 464 a démontré un effet durable sur la
prévention de symptdmes typlquement observés dans
le cas de colite inflammatolre (dont des modifications
histologlques} dans des moddles murins de maladie
Inflammatolre de I'intestin. Sur la base de ces résultats
encourzgeants, ABIVAX a lintention de lancer une
étude clinique de preuve de concept chez les patients
atteints de la maladie inflammatoire de Ilntestin au
cours de I'été 2017,

Découverte de nouvelles molécules antivirales qui
présentent le potentiel de traiter le virus de la Dengue
(plateforme « Antivirale »)

ABIVAX est actuellement en train d'explorer sa
chimiothéque clblée de petites molécules dans le but de
découvrir et de développer un candidat médicament
antlviral contre la fidvre de la Dengue. ABIVAX a
récemment découvert plusieurs molécules qul sont
actives contre le sérotype 2 et évalue leur capacité &
Inhiber la réplication des 3 autres sérotypes du virus,

En Juin 2016, une analyse de futilité a été condulte en
raison d'une augmentation plus dlevée que prévue du
nombre de patients exclus de |"étude du falt du rebond
de leur charge virale. Une analyse de futilité est une
analyse réalisée pendant le déroulement d'une étude
clinigue afin de décrlre la probabilité de l'étude
d'atteindre son critére d'évaluation princlpal.

Le résultat de cette analyse a mis en évidence qu'un
résultat positif de I'dtude sur son critére dévalvation
princlpal {l.e. contrdle de linfection 24 semalnes apras
I'interruption des NUCs) étalt Improbable,

Les résultats finaux de I'étude clinique obtenus en
décembre 2016 ont confirmé les conclusions de |"étude
de futiitté, ie développement d'A8X203 est donc
suspendu dans l'attente d'Informations
complémentaires en provenance des partenaires
cubains,

Gouvernance et renforcement de I'équipe de direction

En fin d'année, I'équipe de direction d'ABIVAX s'est
renforcde avec l'arrivée de Didler Blondel, Directeur
Administratif et Financier ainsi que Secrétalre du Conseil
d'Adminlstration. Didier Blondel occupalt depuls 2012 le
poste de Directeur Financler de Sanofi Pasteur M5D, co-
entreprise de Sanofi et Merck basée & Lyon et leader
européen des vaccins humalns, Auparavant, il a occupé
durant prés de 20 ans d'importants postes en finance au
sein du groupe Sanofi, aux Opérations Commerciales et
ala RRD, dont il fut le Directeur Financler Global,

Autres élémants significatifs postérieurs 4 la cidture
Engagement de financement de 8,4 milllons d'eurcs du
programme d'lrvestissement d'avenir (PIA), opéré par
Bplfrance pour soutenlr la montée en pulssance de la
plateforme « antivirale =

ABIVAX 2 obtenu en décembre 2016 un financement de
B4 millions d'euros dans le cadre de I'appel & projets
« Projets de R&D Structurants Pour fa Compétitivité »
[PSPC) du Programme diinvestissement d'avenir [PIA),
piloté par le Commissariat général & I'investissement
{CGI] et opéré par Bpifrance.

Dans le cadre de ce projet, ABIVAX exerce le rble de
chef de file d'un consortium créé avec le CNRS, et
bénéficle également des services de sous-traltants
scientifiques. L'enveloppe budgétalre totale retenue
pour le projet s'éléve 4 18,8 ME sur une période de cing
ans, Le montant de I'alde s'éléve & 10,3 ME, répartis
entre B,4 ME pour ABIVAY, sous forme de subvention et
d'aide remboursable, st 1,9 ME pour ie CNRS,

Ce financement, basé sur ['atteinte d'objectifs, va
permettre & ABIVAX d'accélérer la montée en puissance
de sa plateforme « antivirale », dans le but d'identifier
des molécules actives contre d'autres virus aux besoins
médicaux importants, comme le virus resplratolre
syncytlal et le virus de la grippe.

Avange remb le 3

Contrat BPIFRANCE pour flnancer le projet de
Recherche et Développement structurant pour la
cormpétitivité, dans le cadre des Investissements
d’Avenir, dénommé « RNP VIR » signé avec la société en
décembre 2016.

Le contrat prévelt une avance remboursable maximale
de 6 298 KE pour un taux d’Avance Remboursable de
50% des dépenses totales programmées.

Au 3t décembre 2015, aucuns somme n'a encore éié
pergue. Il est prévu gue les travaux démarrent
effectivernent & partic du 01/01/2017 pour une durée
de 60 mois,

Les retours financlers s'effectueront au moyen de
versements déterminds, en fonctlon des prévisions de
chiffre d'affaires généré par I'exploltation directe ou
Indirecte, des prodults ou services ssus du projet.



Le montant des échéances de remboursements tient
compte d’une actualisation au taux annue de 0,95% qui
sera calculée selan les modalités contractuelles.
L'échéancier forfaitalre de remboursement, lié & la
réussite du projet, est le sulvant :

Année 1(2022) 1644 KE
Année 2 1644 KE
Année 3 1644 KE
Année 4 1644 KE
TOTAL 6576 KE

Le cas échéant, la société devra aussi verser une annuité
de 50% du produit généré par la cession des titres de
propriété Intellectuelle lssus du projet, ainsl qua de la
cession des prototypes, préséries at maguettes réalisées
dans le cadre du projet.

Si le remboursement de Favance est effectué dans les
conditions présentées ci-dessus, la société versera A
BPIFRANCE, pendant wune durée de S années
consécutives aprés la date de terminaison de
I'échéancier et dés lors qu'elle aura atteint un montant
cumulé de chiffre d'affalres hors taxes égal ou supérieur
3 25 000 K€, 3% du chiffre d'affalres annuel généré par
I'exploitation des produits Issus du projet.

Lle montant des versements complémentaires est
plafonné & la somme de 5 500 KE,

la période totale incluant les remboursements
forfaltalres et le versement de [ntéressement est
limitée a 15 ans.

Contrat BPIFRANCE pour financer le projet de
Recherche et Développement structurant pour la

compétitivité, dans le cadre des Investissements
d'Avenir, dénommé « RNP VIR » signé avec la soclété en
décembre 2015,

Le contrat prévoit un versement maximum de 2 112 KE
soit un taux de subvention de 50%.

Au 31 décembre 2016, aucune somme n'a encore été
pergue. [ est prévu que les travaux démarrent
effectivement & partir du 01/01/2017 pour une durée
de 60 rnois.

Aucune dépense n’ayvant été réalisée, aucun prodult &
recevoir n'a été constaté au 31 décembre 2016.

Litige Cap Research
La Soclété a été assignée le 20 Janvier 2017 par Cap

Research®. Au titre de ses dernitres diligences, Cap
Research a adressé & ABIVAX une facture en date du
18/08/2016 d’'un montant de B3 006.36 € concernant
des screen fallures pour 61 patients, ABIVAX conteste
cette demnitre facture.

Le 14 mai 2017 une rencontre dura lieu au tribunal de
commerce entre fes deux parties. ABIVAX demande des
dommages et Intéréts.

*la Soclété a sous-traité Cap Research la condulte
opérationnelle d’un essal clinigue de phase [1 visant & évaluer
la sécurlté, pharmacocinétique at la clnétique virale et 3
comparer les schémas d"admint 1 de doses multiples de
ABX 464 chez des patlents Infectés par la VIH et non traités &
Tle Maurice.




NOTE 3 = IMMOBILISATIONS INCORPDRELLES, CORPORELLES ET FINANCIERES

Tableau des immobilisations

Au début Augmen- Aladate
en mililers d'euros de 8 Diminution dela

N tation

l'exercice situation
Fonids commercial 32745 32745
Autres postes d'immobllisations Incorporelles 21 10 11
Immobilisations incorporelles 32766 1 10 32756
» [nstaltations technlques, matérlel et outlllage 257 63 16 102
Industriels
+ Matérlel de bureau et Informatique, mobliler 71 k) 22 B3
Immabllisations corporelies 328 a7 41 385
Autres titres immobllisés (actions propres) 788 623 1098 313
Préts et autres immobilisatlons financléres 289 586 627 247
Immobilisations financitres 1077 1209 1725 560
Actif Immobilisé 34172 1306 1777 33701
Immaobilisations incorporelles
les immoblilsations Incorporelles se composent Les Immobilisations corporelles se composent

principalement des malt technlques relatifs aux
Transmissions Universelles de Patrimoine réalisées au
second semestre 2014,

en mililers d'euros 31/12/2016
Eléments achetds

Eléments réévalués

Eléments recus en apport 32745
Total 32745

Au cours du second semestre de l'exercice 2014, trois
Transmissions Universelles de Patrimoine ont été
réalisées : les sociétés Wittycell et Zophis ont été
absorbées au 31 juillet 2014 et la soclété Splicos a été
absorbée au 31 octobre 2014, Ces trols opérations ont
donné lieu 3 la constatation de mall techniques se
substituant & I'actif aux thres de participation regus en
apport pour un montant global de 32 745 KE

Ces mall technlques représentent les écarts entre l'actlf
net recu mesuré A la date d'effet comptable et la valeur
comptable de la participation chez Ablvax pour chacune
des sociétés absorbées. Ce sont des mali techniques et
non des makl financiers car ils représentent la valeur des
frals de recherche et développement de ces trols
soclétés reconnue par Ablvax lors de ses prises de
participation et augmentée par les programmes de
recherche et développement poursulvis début 2014, En
effet ces frals de recherche n‘avaient pas été capitalisés
dans les trols sociétés dissoutes mals comptablllsés en
charges au fur et & mesure de leur réalisation.

Immaobilisations corporelles

principalement du matériel de laboratolre et de
recherche et de matériel informatique,
bilisations fi i1

Lles  Immobllisations  financiéres  correspondent
principalement aux éléments relatifs au contrat de
lquidité souscrit par la socidté fin Juin 2015 et aux
dépdts de garantie versés pour les locaux occupés par la
société.

Le dépdt de garantle correspondant aux locaux utillsés a
Evry jusque début 2016 n'a pas encore &té restitus, Son
remboursement devralt #tre compensé avec les
dernidres factures émises par le propriétaire et le solde
pergu {5 KE) au cours du premler semestre 2017,

Les opérations llédes au contrat de liquidité sont
comptabhillsées en conformité avec I'Avis CU CNC n* 98-D
et avec le Bulletin CNCC n* 137 - mars 2005:

« les actions propres  détenues  sont
comptabllisées en Autres Immobllisations
Flnanciéres - Actions propres. Une provision
pour dépréciation est enregistrée par référence
au cours moyen de bourse du dernier mols de
l'exercice sl celui-d est inférleur au codt
d'achat. Pour la détermination du résultat de
cesslon, la méthode Premier entré = Premier
sortl est appliquée.

= les espkces versées a Vintermédialre et non
encore utilisées sont comptabilisées au compte
Autres Immobilisations Financldres - Autres
créances Immobilisées



Le contrat de liquidité a été signé le 26 Juin 2015 pour
une durée de 12 mols et renouvelable par tacite
retonduction. Le montant versé au prestataire &
F'ouverture du contrat a été de 1 000 K€ et les premidres
opératlons permettant de constituer un volant de titres
ont é1¢ réalisées antre le 26 et le 29 Juin 2015.

La société détlent, au 31 Décembre 2016 et via ce
contrat de liquidité, 49 800 actlons propres sclt molns

de 10% de son capltal, pour un colit d'acquisition de 313
K€, Le solde du compte espdces chez le prestataire est
de 157 KE.

Les opérations lides au contrat de liquidité sont reprises
dans le tableau récapitulatif cl-dessous :

Valeur Autres

an milllers d'euros Quantité Cours moyen omptable immobilisa-

en euros des titres tions

détenus financikres

Quverture du contrat 1000

Achats 524 537 18,45 1006 -1006

Ventes 11091 18,18 202 202
Plus ou Molns-values réalisées -16

Solde au 31 décembre 2015 43 446 18 788 156

Achats 74993 831 623 -623

Ventes 68 539 8,52 584 584
Plus ou Moins-vaiues réallsées -514

Solde au 31 décembre 2016 45900 6 313 157

Le cours de I'action au 31 Décembre 2016 est de 6,3
euros, La valeur boursiére au 31 Décembre 2016 des
titres auto-détenus s’établit donc § 314 KE.

Amortissements des immobilisations

Aucune dépréciation n'a donc été constatée au 31
Décembre 2016 concernant les titres auto-détenus.

en milllers d'euros Au ('iébut ) Augmentation Diminution LD
I'exercice fa situation

Autres postes d'Immobllisations
Incorporelies 19 s
Immobilisations incorporelles 19 11
+ Installations techniques, matérlel et
outlllage Industriels tet e b b
« Matériel de bureauw et informatique, 52 15 23 45
mobliler
Immobilisations corporelies 157 66 29 153
Immobilisations financitres
Actif immobllisé 175 66 37 204
Dépréciation des actifs

Dépréciations  Dotations Reprise Dépréciations
en milliers d'euros au début de de de Alafinde

I'exercice I'enercice Pexercice  I'exercice

Immabilisations Incorporelles 740 740
Immabilisations financléres 144 134 0
Total B83 o 144 740
Répartition des dotations et reprises:
Financléres 0 144




NOTE 4 - CREANCES

Le total des créances & la cldture de I'exercice 5'éldve 3

5 102 KE et le classement détalllé

par échéance s"établit comme suit :

Echdances oo conces s

en milllers d'euros Mantznt a moins
brut . plus d'unan
d'unan
Autres Immabllisations financiéres 247 247
Créances de I'actif circulant:
Avances gt acompies versés sur 736 736
commandes
Personnel et comptes rattachés 4 4
Impdts sur les bénéfices 3656 3656
Taxe sur [a Valeur Afoutée 408 408
Charges constatées d'avance 51 51
Total 3102 4 854 247

Les créances de I'actif Immobilisé correspondent au
montant disponible

sur le contrat de liquidité souscrit par la société et aux
dépdts et cautionnements versés par la soclété

Morntant

Solde sur CIR 2014 A recevalr [intdris moratoires
inchus}

CIR av 31/12/2016

CICE au 31 décembre 2016

TVA déductible et crédits de TVA

Créances envers le personnel

122 KE

3519KE
15KE
408 KE
AKE

Charges constatées d'avance

en milliers d'euros Charges Charges

Charges

d'exploitation financitres exceptionnelles

Charges constatées

' 51
d'avances
Total 51

Les charges constatées d'avance se détaillant de }a fagon suivante :

Montant
Autres charges d'exploitation (salon et frais de déplacement) 26 KE
Assurances générales et sur essais clinlques 15KE
Etalement du premier loyer du contrat crédit-ball 7 ke
Maintenznce annuelle des matérlels A KE
Produits A recevolr
en milliers d'euros Mantant
Intéréts Courus sur Compte  terme 44
Total a4




NOTE 5 ~ DISPONIBILITES

Les valeurs mobilidres de placement se décomposent ¢

n Disponibilité
en milllers d'euros a2/ T 25/01/2017  25/06/2018
Comptes & terme 15 044 44 5000 10 000
SICAV/OPCYM 6 6
Disponibilités 7937 7937
Total 22987 7987 S 000 10000
Le montant des intéréts courus sur comptes i terme au *La trésorerie financiére nette déduction faite des
31 Décembre 2016, inclus dans les montants cl-dessus, dettes financitres de 255 K€ est de 22 732 K€

est de 44 K€



NOTE 6 — CAPITAUX PROPRES

b L) Report 3
en milllers d'euros d'actions  Capital  Primes asa P TOTAL
dmises nouveau
Au 31 décembre 2014 69 150 69 35674 ¢ -5091 30653
Division du nominal - AGM 20 Février 2015 6915000
Avgmentation de capital - CA 23 Juln 2015 2707089 27 5763 57661
Frals d'émisslon 3774 377
Augmentation de capltal par exercice de 8CE 74 800 1 1
Emission de BSA 173 173
Perte 2015 -15954  -158954
Au 31 décembre 2015 9 695 BRY 97 B3534 173 -21045 68 759
Augmentation de capital par exercice de BSA 5200 0 0
Emisslon de BSA 58 58
Perte 2016 -14 308 =14 308
Au 31 Décembre 2016 5702089 97 B9 534 231 -35352 54510
Composition du capital social
Sufte & Vexercice de 208 BCE-2014-3 en date du 22
décembre 2015 donnant liev & la création de 20.800 Nombra % non
actions de la Soclété, le consell d'administration a d'Action dilué
constaté le 1B janvier 2016, une augmentation du [capital)
capltal social de 208 € pour le porter de 96.760,85 € 2
96.968,89 €. HaoldIng Incubatrice 257 600 2,66%
Truffle Capltal 6518 312 67,18%
Le 11 avril 2016, 5.200 actions de !a Société ont é1é  Autres 343000 3,54%
souscrites par exercice de 52 BSA 2014-6. Cette  Direction 0 0.00%
augmentation de capital de 52 €, portant le capital soclal  Consell d"administration ¢ 0,00%
de 96.968,89 € & 57.020,89 €, a dté constatée par le  Salariés 0 000%
consell d'administration du 7 novemnbre 2016. Consultants 36400 0,38%
Flottant 2496877 25,73%
Le détail des variations du capital est présenté dans le  _Auto contrdle 49900 0,51%
Total 9702089 100,00%

tableau de varlation des capitaux propres figurant dans
cette annexe.

Emission d'instruments finanders dilutifs {BSPCE et
BSA)

La société a émis les titres donnant accds A son capital
(bons de souscription de parts de créateur d’entreprise

BCE- et bons de souscription d'actions -~ BSA) détaillés
dans le tableau présenté d-aprés {donndes mises & jour
au 31 Décembre 2016)



Nombre

Emis Souscrits Exercés Caducs 5olde  d'actions &

émettre

BCE-2014-1 2750 2750 1] 4] 2750 275 000
BCE-2014-2 2750 2750 ] o} 2750 275000
BCE-2014-3 1389 1389 763 626 0 0
BCE-2014-4 484 984 0 0 984 98 400
BCE-2014-5 197 197 28 169 o 0
BCE-2014-6 525 525 0 o] 525 52 500
BCE-2014-7 1650 1650 4] 930 660 66 000
BCE-2015-9 202 122 02122 0 4] 202 122 202122
8CE-2016-1 84 000 84000 0 0 34 000 B84 000
Total BCE 296 367 296 367 791 1785 293 791 1053022
BSA-2014-1 394 394 1] 0 294 39 400
BSA-2014-2 677 677 448 229 0 [y]
BSA-2014-3 1172 1008 64 100 Ba4 84 400
BSA-2014-4 1315 1315 0 v} 1315 131 500
BSA-2014-5 787 787 Q 0 787 78700
BSA-2014-6 52 52 52 1] 1] 0
B5A-2014-7 81 31 0 1) 81 B 100
B5A-2015-9 122274 0 0 ] o 0
BSA-2015-11 96 924 96924 0 0 96 924 96 924
BSA-2015-12 82 000 32800 o 0 32800 32 BOO
Total BSA 305676 134038 564 329 133 145 471824
Total BCE+BSA 602043 430 405 1355 2114 426 936 1524 B46

La dilution potentielle maximale associée & ces
Instruments financlers dmis av profit de salarids,
dirigeants, membres du conseil d'administration ou de
comltds et consultants externes représente 1 524 886
actions, générant une dilution de 15,71% du capltal émis
au 31 décembre 2016.

Ces instruments dlutifs sont exergables 3 un prix
préférentiel, mals ifs ont une durée de vie limitée et sont
exergables de fagon progressive et/ou sous conditlon de

fa réalisation d'objectifs fixés par le conseil
d'administration ou par le réglement du plan. Sur la base
des capltaux propres au 31 décembre 2016, et dans
I'hypothése ol tous les instruments dilutifs valldes & la
méme date seratent exercds, les capltaux propres par
actlon au 31 décermbre 2016 sont de 5,62 € pour 9 702
089 actions. Aprés dllution {solt avec 1 524 846 actions
supplémentaires), ils seraient de 4,85 euros pour 11 226
935 actlons.



NOTE 7 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Dépréclations Dotations Dépréciations
au début de de "ﬁ;’:’;‘c’: alafinde
'exercice Fexercice I'exercice
Indemnités fournisseurs 110 110 o
Proviskons pour impdts 7 9 16
Provision pour restructuration 253 253
Total Provisions pour risques et charges 370 g 363 16
Répartition des dotations et reprises:
Exploltation 9 110
Financiéres
Exceptionnelles 253

Les provisions pour indermnités fournisseurs avaient dté
constatées en 2014 sulte & un risque de rupture des
contrats portés par la soclété Zophls,

Le contrat avec FINRA a été partlellemnent poursuivi. En
effet, un accord a été trouvé pour un montant de
collaberation s'élevant & 110 K€. La provision qul avait
été créde 3 fin 2015 pour couvrlr cette charge a donc été
reprise.

Les provisions pour impdts correspondent 3 I'évaluation
du risque de taxe sur les salalres au 31 Décembre 2016.
En effet, la position de Yadminlistration fiscale vis-2-vis
des soclétds innovantes n'est pas claire sur ce sufet. En
cas de contrdle, le risque pourrait étre une taxation des
salaires des personnels administratifs en ralson de la
présence de revenus financlers supérieurs aux revenus
d'exploitation.

La provision pour restructuration correspondalt aux
salaires et Indemnitéds A verser aux salariés du site d'Evry

qul ont cholsi de ne pas rejoindre le site de Mantpellier.
Ce montant avalt été évalué & 253 K€ en fonction des
discussions en cours avec ces salariés lors de I'arr8ié des
comptes 2015,

Les Indemnités ont été versées A la fermeture du site au
30 avril pour 251 K€ La provision a donc été reprise
dans les comptes au 30 Juln 2016,

Les autres Impacts de la fermeture du slte dans les
comptes au premler semestre 2016 sont une charge de
30 KE lde au déménagement 3 Montpellier des
matériels techniques et les loyers des quatre premiers
maols & Evry pour un montant total de 64 KE

1l reste dans les comptes un dépdt de garantie de 22 KE€
correspondant aux avances sur loyers et charges des
locaux d'Evry et qui sera remboursé au premler
semestre 2017 aprés déduction des dernitres factures
émises par le propriétalre et non encore payées par la
société.



NOTE 8 — AVANCES COND{TIONNEES ET SUBVENTIONS

Avances remboursahbles accordées par des organismes
publics

En tonséquence de la transmission universelle du
patrimoine de ses anclennes filiales Splicos et Wittycell,
la Société bénéficie des aides qut feur avalent été
accordées et a repris les engagements correspondants &
son passlf, soit en Avances ronditionnées lorsque le

Situation au 31 Décembre 2016 :

remboursement n'est pas cartain, soit en Emprunts et
dettes financléres diverses dans le cas contraire.

Les tableaux, ci-aprés, exprimés en milllers d'euras
fournissent le détall de la varlation de ces passifs entre
le 31 décembre 2015 et le 31 Décembre 2016.

Solde
. Soldeau  Avances Avances Avances
en milllers d'euros 31/12/2015 reques BT, lornd au
31/12/ 2016
BPI—CaReNA* 2210 59 2269
BPI AD80S001G 375 s
BP! et Région Languedoc-Roussillon Projet
Cancer - AG3040101* 170 170
BPI et Réglon Languedoc-Roussillon Projet
Cancer - ALO0B005)** 255 255
B8P] A1006002G - nouveaux asjuvants vaccinaux 405 150 255
Total 3414 59 525 425 2524

* dont 15 K€ Intérét courus sur 2015 et 30 K€ intérdt courus sur 2014 Inclus dans le solde su 31/12/2015
** Les constats d'dchec ont dté acceptds par Bpifrance pour A0S040101 et A1008005! libérant alns! la soclétd da ses abligations de

remboursement,

Les montants restant & rembourser pour |a socidté sont :

Au 31 décembre Montant &
e st s MoK Momans MO o T
accordé encaissé remboursé .
en milliers d'euros percevoir® d édm:“
constaté

Projet 151-CaReNA (part N
Subventions} En cours d"exécution 1397 1187 210
Peojet IS-CaReNA [part .
Avancas Remboursablas) £n cours d’exécution 3830 2187 1643 4397
Alde conjolnte Bpifrance 255
e — w0 w0 w7
{A 10 05 0026) au succhs)
Alde & linnovatlon Entiérement
{A 0805 0016} remboursé 1000 1000 0 1000
Alde 3 [innovation Constat d'éches

déposé au 300 300 0 130 or
tA0204010)) 17/12/2012 - sevepts
Alde 8 I'Innovation Constat d'échec

déposd au 500 445 0 150 0
{A 1008 c051} 21/02/20113 - accepté
BPt - CaReNA Au 31 Décembre 2016, ie montant pergu par la soclété

Contrat BHFRANCE pour financer le projet d’lnnovation
Stratéglque Industrielle dénommé ¢ CaReNA » signé
avec la soclété Splicos en 2013,

Le contrat prévolt unge avance remboursable de 3 830 KE
pour un taux d'Avance Remboursable de 50% des
dépenses totales programmées.

s'éléve & 2 1B7 KE dont 1 150 KE pergus en décembre
2013, 1 008 K€ pergus en septembre 2014 et 29 KE en
Juin 2016.

Les retours finanders s'effectueront au moyen de
versements déterminés, en fonction des prévisions de
chiffre d'affaires généré par I'exploltation directe ou
indirecte, des prodults ou services Issus du projet,



Le montant des échéances de remboursements tient
compte d'une actuallsation au taux annuel de 1,66%
calcutée selon les modalités contractuelles,

L'échéancler forfaitalre de remboursement, lié & fa
réussite du projet, est le sulvant :

Au plus tard le 30 Juin 2020 300 K€
Au plus tard le 30 Juln 2021 500 K€
Au plus tard le 30 Juin 2022 750 K€
Au plus tard le 30 Juin 2023 1 100 KE
Au plus tard le 30 Juln 2024 1747 KE
Total 4357 Ke

Le contrat prévolt une avance remboursable de 300 K€
correspondant & un taux d'Avance Remboursable de
49,87% des dépenses totales programmées.

Au 31 décembre 2015, le montant pergu par la société
s'dléve & 300 KE et des remboursements ont défh été
effectués pour un total de 130 KE.

La Soclété a constaté I'échec du programme en date du
17 décembre 2012.

Le constat d'échec a été accepté par Bpifrance libérant
| soclété de ses obligations de remboursement.

Le montant restant dG 3 cette date, soit 170 K€, a été
constaté en autres prodults exceptionnels au premier
re 2016,

Le cas échédant, la soclété devra aussi verser une annuitd
de 50% du produit généré par la cession des titres de
propriété intellectuelle Issus du projet, ainsi que de la
cession des prototypes, préséries et maqueties réalisées
dans le cadre du projet.

&i le remboursement de I'avance est effectué dans les
conditions présentées cl-dessus, la société versera 3
BPIFRANCE, pendant une durée de 5 années
consécutives  aprés la date de terminalson de
échéancier et dés lors qu'elle aura attelnt un montant
cumulé de chiffre d’affaires hors taxes égal ou supérieur
a 50 000 K€, 1,20% du chiffre d'affaires annuel généré
par I'exploitation des produits Issus du projet.

le montant des versements complémentalres est
plafonné & la somme de 6 800 KE.

la période totale Incluant les remboursements
forfaitaires et le versement de Fintéressement est
limitée & 15 ans.

EPI ADBOS001G

Contrat BPIFRANCE pour financer le développement de
nouveaux adjuvants vaccinaux et essals précliniques
dans le domaine de I'oncologie et des maladles
infectieuses phase 1 signé avec la société Wittycell en
2008,

Le contrat prévoit une avance remboursable de

1 000 K€ correspondant & un taux d'Avance
Remboursable de 50,12% des dépenses totales
programmées.

Al 31 Décembre 2016, le maontant pergu par la société
s'éldve 5 1 000 KE et des remboursernents ont dé]h été
intégralemment effectués pour le m&me montant,

BP et Réglon Languedoc-Roussitlon ABS040105

Contrat BPIFRANCE et a2 Réglon Languedoc-Roussillon a
parts égales pour financer I'ldentHication de nouvelles
molécules actives contre le cancer et I'Invasion
métastatique slgné avec la soclété Splicos en 2003,

EP et Région Languedoc-Roussillon A1008005)

Contrat BPIFRANCE et la Région Languedoc-Roussilion a
parts égales pour financer I'identification de nouvelles
molécules actives contre le cancer et I'Invasion
métastatique {dvaluation In vivo) signé avec la sociéré
Splicos en 2010,

Le contrat prévolt une avance remboursable de 500 KE
correspondant & un taux d'Avance Remboursable de
48,55% des dépenses totales programmées.

Au 31 décembre 2015, le montant percu par la socidté
s'éléve & 444,8 KE€ et des remboursements ont déjb dté
effectués pour un total de 190 KE.

La Soclété a constaté Féchec du programme en date du
21 févrler 2013,

Le constat d"échec a &té accepté par Bpifrance libérant
la société de ses obligations de remboursement.

Le montant restant dd & cette date, soit 255 KE, a été
constaté en autres prodults exceptionnels au premier
semestre 2016,

BPI A106002G

Contrat BPIFRANCE pour financer un projet de
développement de nouveaux adjuvants vacclnaux et
dvaluation clinlque, en continuité avec le dossier
AD805001G signé avec la soclété Wittycell en 2010.

Le contrat prévoit une avance remboursable de BOO KE
correspondant & un taux d'Avance Remboursable de
31,95% des dépenses totales programmées.

Au 31 Décembre 2016, le montant pergu par la société
s'dldve & BOO KE ey des rembourserments ont déjh dué
effectuds pour un total de 545 KE.

'échéancier forfaitaire de remboursemnent,
Indépendant de la réussite du projet, est le suivant:




Au plus tard le 30 septernbre 2017 BSKE
Au plus tard le 31 décembre 2017 85 Ke
Au plus tard e 31 mars 2018 BS K&
Total 255 KE

L'entreprise est (lbérée de tout remboursement en cas
de constat d'échec accepté par la BPI,

Le cas échéant, la soclété devra aussi verser une annulté
de 31,95% du produit généré par:

e Le produit, hors taxes, des cesslons ou
concessions de licences - de brevets ou de
savoir-falre = pergu au cours de [lannée
calendaire précédente lorsque lesdites cesslons
ou concessions portent sur tout ou partie des
résultats du programme aidé.

e le produit, hors taxes, généré par la
commercialisation et notamment la vente & un
tiers ou lutillsatlon par la société pour ses
besolns propres des prototypes, pré-sérles,
maguettes, réalisés dans le cadre du projet.

Lapplication de la clause de  versements
complémentaires ci-dessus ne saurait amener la société
4 rembourser & BPIFRANCE une somme supérieure en
princlpal au montant de I'aide qu'elle a pergue,

Ces remboursements n'étant pas conditionnels, le passif
correspendant A cette avance remboursable  est
présenté au poste du bilan Emprents et Deties
financitres diverses,

Subventions accordées par des organismes publics:

a- Projet CaReNA

le contrat avec BPIFRANCE prévoyait un versement
maximum de 1 356,5 KE solt un taux de subventlon de
45%,

Ay 31 Décembre 2016, fa société a déjd pergu un
montant total de 1 187 K€,

Le total des dépenses réalisdes depuis le démarrage du
projet en 2013 s"éldve & 4 635 KE dont 635 K€ réalisées
au premler semestre 2016. Les dépenses du premier
semestre 2016 correspondent 3 I'étape-clé n®3 du
contrat et ne donneront pas liev au versement d'une
subvention.

Le montant des produits a recevolr concernant cette
subvention était de 143 K€ au 31 décembre 2015, Cette
somme a été encalssée en Juln 2016,

b- Projet RNPnet

Ce projet est un projet européen dont la soclété falt
partle.

Le contrat prévoyalt un versement maximum de 254 K€
soit un taux de subvention de 100%.

Au 31 décembre 2016, la soclété a déjd pergu un
montant total de 246 KL

Le total des dépenses réalisées depuis le démarrage du
profet en 2013 s’éléve & 223 KE. Les dernlers travaux ont
été réalisés en octobre 2015.

Le montant des prodults & recevoir concernant cette
subvention étalt de & K€ au 31 décembre 2015. Cette
somme figurait au blan en autres créances,

Suite a différents échanges avec les représentants des
Instances europdennes et 2 une modification du mode
de prise en compte des dépenses (certalnes étant
forfaitisées), le montant définitif percu en Décembre
2016 a &té de 30 KE Ce montant figure en autres
créances au 30 Juin 2016. Le complément de
subvention acquise sulte & ces modifications s'éléve &
24 KE et a été comptabillsé en subventions
d’exploitation au compte de résultat,



NOTE 9 — DETTES

Le total des dettes a la cléture de 'exercice s'Slbve 3
3 802 KE et le classement détaillé par échéance s'établit
comme suit

Echéances Echdances Echéances
en milliers d'euros Murl;ar:: Amoins Aplusd'un 3plusdes
d'un an an ans
Emprunts et dettes financiéres divers (*) 255 170 8s
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2571 2571
Dettes fiscales et soclales 974 974
Autres dettes (**) 2 2
Total 3802 77 BS a
{*} Emprunts souscrits en cours d'exercice
{*} Emprunts remboursés sur 'exercice 150
{**] Dont envers les groupes et assoclés
Chargas & payer
en mHllers d"euros Montant
Fournisseurs - Fact. Non Parvenues 332
Prov P/Congés Payés 92
Personnel - Charges & payer 383
Prov Chg Soc/Cp 42
Autres Chg Soc & payer 156
Etat - Autres charges & payer 46
‘Taxe Apprentlssage & payer 19
Formation Continue & payer 17
Taxe effort construction 28

Toral 1115




NOTE 10 - FRAIS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Comme mentionnd dans les régles et méthodes
comptables, la société a comptabillsé en charges de
I'exercice ses frals de recherche et développement.

Le montant total de ces dépenses s'est dlevé 3 15 455 KE
pour I'année 2016 contre 15 267 K€ pour Fannée 2015.

Parmi ces frals de recherche et développement, une
partie a été sous-traltée & des partenaires.

Le montant de ces frais sous-traltés est de 10 556 KE
pour I'année 2016 contre 10 077 KE pour I'année 2015.



NOTE 11 - IMPOTS 5UR LES SOCIETES

Crédit d'impdt recherche

La sociétd ayant une actlvitd de recherche et
développement, elle hénéfide du crédit dimpdt
recherche.

Le CiR 2014, d'un montant de 1 595 K€ a été moblilsé au
cours du premier semestre 2015. La soclété étant
considérée comme une PME au sens communautalre du
terme, elle en a demandé le remboursement lors du
dépdt de sa llasse fiscale et de la déclaration de Crédit
d'Impdt Recherche.

£n 2015, la société avait fait préfinancer son CIR 2014.
Du fait des garanties du préfinanceur, il existe encore
des montants a recouvrer qui seront restitués sl il n'y a
pas de contestation pour un montant total de 122 K€

L'impact des opérations lides au CIR 2012 sur les
comptes semestriels 2016 se limite 4 la constatation
d'un produit financler de 23 K€ correspondant aux
Intéréts moratclres acgquis du fait du paiement tardif du
CIR par 'administration fiscal,

Le montant du Crédit d'impdt recherche pour I'année
2015 est de 2 B34 KE Son remboursement a été
encalssé le 18 Aol 2016.

L'actlvité de recherche et développement de la soclété
au cours de Vannée civlle 2016 a permls d’estimer un
crédit d'impét recherche de 3 519 K&

Le crédit d'impdt compétitivité emplol correspondant
aux rémunérations éligibles de Fannée civile 2014 avait
été constaté en autres créances pour un montant de 22
KE. Son remboursement a été obtenu en Juin 2016.

Le crédit d'impdt compétitivité emplol correspendant
aux rémunérations éligibles de I'année civile 2015 a été

constaté en autres créances pour un montant de 24 K€
et son remboursement a été obtenu en Aout 2016.

Le crédit d'impdt compétitivité emplo! pour 'année
2016 est de 15 K€ et a é1é constaté en autres créances
et au crédit des charges soclales sur la période.

Impdts sur fes socldtés

La soclété dtant déficitaire, elle ne supporte pas de
tharge dimpot. L montant comptabilisé en résultat sur
la ligne = Impdts sur les bénéfices » correspond au
produit du crédit Impdt recherche.

Les déficits fiscaux et amortissements reportables dont
dispose la société s'dtablissent 3 76 855 KE au 31
décembre 2016.

Les déficits existants chez les trols soclétés confondues
(SPLICOS, WITTYCELL et ZOPHIS), qul s'élevaient & 26
021 KE A !a date de réalisation des opérations de
dissolutions-confusions ont falt I'objet de demandes
d'agrément auprés de Fadministration fiscale post-
opérations.

5'il s'avéralt que le Bureau des Agréments n"aceédait pas
4 ta demande de la Soclété, cette dernikre ne pourrait
pas reporter tous les déficits passés et futurs sur les
bénéfices futurs.

L'mputation de ces déficits est plafonnée a 50% du
bénéfice imposable de Fexercice, cette limitation est
applicable & la fraction des bénéfices qui excéde 2
million d'eurps. Le solde non utilisé du déficit reste
reportable sur les exercices sulvants, et est imputable
dans les m&mes conditions sans limitation dans le temps



NOTE 12 - ELEMENTS CONCERNANT LES PARTIES LIEES

Eléments du bilan

Entreprises
. Entreprises avecun ilen
en milllers d'suros lides de
participation
Total Immobilisations
Avances et acomptes
versés sur 1]
LCOTHr
Total Créances 1]
Dettes fournlsseurs o
et comptes rattachés
Total Dettes 0

Les relations avec les parties liées sont les suivantes :

. Hébergement du siége sodal au 5 Rue de la
Baume 3 Parls

Le ball concly avec EURIA au ler septembre 2014, est
conclu pour une durée de deux ans s'est terming au 31
aclt 2016 Au 31 Décembre 2016, le loyer relatif 3 la
période du 1% Janvier au 31 Ac(it 2016 est de 123 KE HT

. Prestations Neovacs

La société Neovacs, qui a des actionnalres communs
avec Ablvax, facture des prestatlons de mise a
disposition de personnel, essentiellement le responsable
financier et le directeur des affaires réglementaires. Les
prestations facturées pour les premlers mois de 2016
s'élévent 3 32 K€ HT. Ce contrat a pris fin au cours du
premier semestre 2016,

Charges et prodults financiers concernant les
entreprises lides
Montant compris dans les charges financidres : Néant.



NOTE 13 — ENGAGEMENTS FINANCIERS

Engagements donnés

en milllers d'auros

Engagement en matitre de penslons 202
Engagement de crédit-bail maobiller 42
Commondes fermes 4504
Autres engagements donnds 4 504
Total 4748
Dont concernant:

Les dirlgeants 40

Engagements pris dans le cadre de contrats de
licence pour Futilisation de brevets

Le programme de développement de plusieurs des
prodults de la Soclété s'nscrit dans le cadre d'accords
de licence & long terme avec des I[nstitutions
académiques et des centres de recherche pour
développer ses plateformes technologiques, alnsl
qu‘avec des partenaires propriétaires de brevets pour
compléter le portefeuille de candidats-médicaments,

Ces accords comportent des engagements financlers
significatifs fixes et wvariables. Les engagements
consistant en des versements forfaitaires fixes sont
conditionnés au franchissement de diverses étapes clé
préciséas contractuellement. La charge correspondante
sera enregistrée en comptabilté une fois toutes les
tonditions contractuelles remplies. Les engagements
varlables consistent en des versements futurs de
redevances calculées sur la base des revenus qul seront
dégagés lors de la commerdallsation des produits
développés ou lors de la concession de sous-licences 3
des tlers.

Les principaux accords de licence concermant des
prodults portefeuilte sont las sulvants :

« Une plateforme antlvirale, basée sur des
technologies mises au polnt confolatement
avec le CNRS (Montpellier-France) et I'Institut
Curle {Orsay-France). Cette plateforme a
généré une chimicthéque de plus de 1000
petites molécules quil bloguent les mécanismes
Intracellulaires de reproduction des virus grace
4 un mode d’action entidtrement nouveau. En
plus d'ABX 464 qui Inblbe la réplication du VIH,

cette plateforme a généré différentes
molécules ciblant d’autres virus comme le
Chlkungunya,

= Une plateforme « adjuvantss fondée sur une
propriété intellectuelle licenclée auprés du
Scripps Research Instltute {La Jolla, Etats-Unis},
de FUnlversité de Chicago(Etats-Unis) et de la
Young Brigham University {Provo, Etats-Unis).
Elle sintéresse & des composés agonistes des
4 INKT » qul constltuent de pulssants adjuvants
du systdme immunitaire.
ABIVAX a aussi établi un partenariat avec le
Centre  d'Ingénierle en  Génétigue et
Blotechnologle {CIGB] de Cuba, avec leque! elle
co-développe ABX 203 contre I'Hépatite B
Chronique.

Commantdes fermes

Pour condulre ses programmes de développement, ia
Société est fréquemment amenée & conclure des
accords de collaboration avec des partenaires ou des
sous-traltants, publics et privés. Du falt de la durée des
programmes, ces accords peuvent &tre plurdannuels et
comporter des engagements financters significatifs.

Le montant des commandes engages mals non livrées
(et donc non comptabilisées en factures  recevolr ou en
fournisseurs) a été estimé & 4 504 KE au 31 décembre
2016.

Engagements regus

Dans le cadre du contrat d’aide & innovation «
CaReNA » signé avec Bplfrance, les sommes
maximales restant & recevolr par Ablvax
postérieurement au 30 Juin 2016, sous réserve de
justifier du montant de dépenses prévues, sont
les sulvantes :

en millters d'euros

Avance remboursoble

CaReNA LC
Subvention CoReNA 210
Autres engagements recus 1852
Total 1852
Dont concernant:

Les dirigeants Néant




Crédit-Bail

en milllers d'euros Terrains Censtruction g:’ aﬂtlf;l;: Autres Total
Valeur d'origine 78 78
Cumul exerclces antérieurs 16 16
Dotations de I'exercice B 8
Amortisserents 24 24
Cumul exercices antérieurs 15 15
Exercice 14 14
Redevances payées 29 29
Aun an au plus 9 9
A plus d'un an et cing ans av plus E 3
A plus de cing ans

Redevances restant 3 payer 12 12
A un an au plus

A plus d'un an et cinq ans au plus 30 30
A plus de cing ans

Valeur résiduelle 0 30
:\:::::Ir;; pris en charge dans 14 1
Engagement retraite

Montant des engagements pris en matlére de pensions,
compléments de retraite et indemnités assimilées: 202
KEe.

Pour un régime & prestations définies, 11 est fait
application de la recommandation CNC 03-R-01 du ler
avril 2003.



NOTE 14— EFFECTIF5

A la date d'enregistrement du présent document,
Feffectif moyen de la Soclété est de 23,04 salariés.

31/12/2016 31/12/2015

Cadras 19,79 21,33
Non Cadres 2,25 4,25
Mandataire soclal 1,00 1,00
Total 23,04 26,58
Effectifs moyen par site

31/12/2016 31/12/2015

Paris 10,29 9.25
Montpellier 11,75 9,21
Evry* 1,00 8,13
Total 23,04 26,58

* Site fermé au 30 Avill 2016



NOTE 15 - HONORAIRES DU COMNMISSAIRE AUX COMPTES

en milllers d'euros - Hors Taxe 31/12/2016 31f12/2015
CertHication des comptes 54 52
Services autres que la certification des comples 22 105+
Total 76 157

* dont 102 X€ de frals IPO



